Kéesolevad Tingimused on registreeritud Finantsinspektsioonis 11. augustil 2010 ja jdustuvad 20. septembril 2010.
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Investeerimisfond Avaroni Privaatportfell tingimused

(Edaspidi: “Tingimused”)

Uldsitted

Kaesolevad Tingimused séatestavad lepingulise investeerimisfondi Investeerimisfond Avaroni Privaatportfell
tegevuse alused ning osakuomanike suhted fondivalitsejaga. Tingimused on koostatud kooskélas kehtivate digusaktide
satetega. Tingimuste ja digusaktide sétete vastuolu korral kohaldatakse digusaktides satestatut. Kui Tingimuste satted
on omavahel vastuolus vdi Tingimused sisaldavad eksitavaid sétteid, siis tbélgendatakse nimetatud sétteid
investeerimisfondi osakuomanike parimate huvide kohaselt.

Investeerimisfond Avaroni Privaatportfell (edaspidi: “Fond”) on AS-i Avaron Asset Management poolt moodustatud
lepinguline fond. Inglise keeles kasutatakse Fondi nimena: Avaron Flexible Strategies Fund.

Fondi valitseb AS Avaron Asset Management (edaspidi: “Fondivalitseja”), asukohaga Narva mnt 5-58, Tallinn 10117,
Eesti Vabariik.

Fondi asukohaks on Fondivalitseja asukoht.

Fondi depositoorium on AS Swedbank (edaspidi: “Depositoorium”), asukohaga Liivalaia 8, Tallinn 15040, Eesti
Vabariik.

Fond on kinnine avalik fond investeerimisfondide seaduse mdistes.

Pangapéev on péev, millal krediidiasutused on Eestis Uldistel alustel avatud, vélja arvatud laupaev, pihapéaev, rahvus-
ja riigiptha.

Fondi tegevuse alused ja eesmark

Fond on osakute avaliku véljalaske teel kogutud raha ja selle raha investeerimisest saadud muu vara kogum, mis
kuulub Uhiselt osakuomanikele ja mida valitseb Fondivalitseja.

Fondi tegevuse alused ja osakuomanike suhted Fondivalitsejaga on méadratud Eesti Vabariigi digusaktide ja
Tingimustega.

Fond pakub osakuomanikele vdimalust investeerida portfelli, kuhu on koondatud Avaroni fondijuhtide eelistatumad
investeerimisideed. Fondis kombineeritakse paindlikult erinevaid varaklasse — Fondi vara vdidakse paigutada
aktsiaturgudele, mitmesugustesse vdlakohustustesse, hoiustesse, tuletisinstrumentidesse ning muudesse
finantsvaradesse, kusjuures eri vara klasside, majandussektorite ning investeerimisregioonide osakaalud muutuvad
ajas soéltuvalt fondijuhi ndgemusest ja valitsevast turuolukorrast. Fondi tegevuse eesmargiks on vara vaartuse
pikaajaline kasv l&bi majandus- ja turutsiklite.

Osakuomanikele ei garanteerita Fondi tulusust ega alginvesteeringu sailimist.

Fondi investeerimispoliitika

Fondivalitseja lahtub Fondi vara valitsemisel investeerimisfondide seaduses, selle alusel vélja antud digusaktides ja
Tingimustes satestatud investeerimispiirangutest.

Fondi investeerimiseesmérgi saavutamiseks kombineeritakse Fondi vara investeerimisel paindlikult erinevaid vara
klasse, majandussektoreid ja investeerimisregioone vastavalt fondijuhi ndgemusele ja valitsevale turuolukorrale.
Naiteks vdib modnel ajahetkel olla Fondi vara investeeritud olulises osas akisiatesse, teistes turutingimustes aga
eelkdige volakohustustesse ja hoiustesse. Samas vdidakse Fondi vara paigutada ka muusse Tingimustes nimetatud
varasse ning varieerida erinevate varaklasside proportsioone. Vajaliku paindlikkuse tagamiseks on Tingimustes
satestatud investeerimispiirangud laiad, ma&arates kindlaks lubatud investeeringute Uldise raamistiku. Fondi
investeeringute hajutatus on madal ja muutuv ajas. Tulenevalt investeerimispoliitikast on Fondi riskiprofiil ja —tase ajas
muutuvad, kuid kokkuvéttes on Fondi risk kdrge.

Fondi vara vbidakse investeerida igat liikki emitentidesse, kdigisse vara klassidesse, riikidesse ja majandusharudesse.
Vastavad osakaalud maératakse Fondi igapaevase juhtimise kadigus. Fond vdib kasutada vdimendust, vottes selleks
laenu voi kasutades tuletisinstrumente. Fondi arvel vdib anda laenu. Erinevate finantsinstrumentide osakaalud on
muutuvad ajas ja nende kombinatsioon kujuneb vastavalt fondijuhi ndgemusele ning tugineb Fondivalitseja poolt
teostatava ettevotte spetsiifilisele ja makromajanduse analliisile.

Investeerimispiirangud

Fondi vara vdib investeerida koikidesse finantsinstrumentidesse, sealhulgas kuni 100% ulatuses igasse alljargnevalt
nimetatud finantsinstrumendi liiki:

a) krediidiasutuste hoiustesse;
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b) aktsiatesse ja muudesse samavaarsetesse kaubeldavatesse digustesse, volakirjadesse, vahetusvdlakirjadesse ja
muudesse emiteeritud ja kaubeldavatesse vodlakohustustesse, mérkimisdigustesse ja muudesse kaubeldavatesse
digustesse, mis annavad diguse omandada vaartpabereid, rahaturuinstrumentidesse ning kaubeldavatesse vaartpaberi
hoidmistunnistustesse;

c) tuletisinstrumentidesse;
d) investeerimisfondi aktsiatesse ja osakutesse.

Finantsinstrumendid, millesse Fondi vara investeeritakse, vdivad olla kaubeldavad reguleeritud vaartpaberiturul voi
mitte. Reguleeritud vé&artpaberiturul mittekaubeldavad akisiad vdivad moodustada kuni 20% Fondi aktivate
turuvaartusest. Muud reguleeritud vaartpaberiturul mittekaubeldavad véaartpaberid véivad moodustada kuni 100% Fondi
aktivate turuvaartusest.

Fondi vara véib investeerida kéigi riikidega seotud finantsinstrumentidesse. Uhegi riigiga seotud finantsinstrumentide
osakaal ei ole piiratud.

Uhe isiku emiteeritud vaartpaberitesse (v.a. investeerimisfondi aktsiad ja osakud) vib investeerida maksimaalselt 20%
Fondi aktivate turuvaartusest. Kui Ghe isiku emiteeritud vaartpaberite vaartus moodustab Fondi aktivate turuvaartusest
Ule 10%, ei vdi kdigi selliste vaartpaberite koguvaartus moodustada rohkem kui 60% Fondi aktivate turuvaartusest.

Fondi varasse kuuluvate Uhe isiku emiteeritud vaartpaberite, sellele isikule antud laenude ja sellesse isikusse
paigutatud hoiuste vaartus ning tuletistehingute avatud riskipositsioonid selles isikus ei v6i moodustada rohkem kui
33% Fondi aktivate turuvaartusest. Nimetatud piirangut ei rakendata Fondi arvelduskontole ja (le6ddeposiitidele
Depositooriumis.

Erandina punktides 4.4 ja 4.5 satestatud reeglitest vdib Ghe eurofondi aktsiatesse voi osakutesse investeerida kuni
50% Fondi aktivate turuvaartusest.

Fondi vara vdib 100% ulatuses investeerida Fondivalitseja poolt valitsetavate teiste fondide osakutesse. Seejuures ei
voeta Fondilt valjalaske- ega tagasivotmistasu. Samuti kompenseerib Fondivalitseja Fondile téies ulatuses
edukustasud ning 90% valitsemistasudest, mis Fondivalitseja on saanud Fondi investeeringutelt teistesse
Fondivalitseja poolt valitsetavate fondide osakutesse.

Fond vbib omada kuni 10% &rilihingu aktsiatest voi osadest.

Fondi arvel vdib teha tehinguid tuletisinstrumentidega, jargides investeerimisfondide seaduses, selle alusel valja antud
Oigusaktides, sisemistes protseduurireeglites ja Tingimustes séatestatut. Fondi vara voib investeerida sellistesse
tuletisinstrumentidesse, mille alusvaraks on finantsinstrumendid, millesse Fond voéib investeerida, vaartpaberiindeksid,
intressimaérad voi valuutakursid.

Tuletisinstrumentidega on Fondi arvel lubatud teostada tehinguid nii riskide maandamise eesmargil kui ka riskide
votmiseks. Fond vdib mila katmata ostu- ja mulgioptsioone. Fondi middud katmata ostu- ja mddgioptsioonide
positsioon ei vdi taitmishinnas Uletada 20% Fondi aktivate turuvdartusest. Fondi tuletisinstrumentide avatud
riskipositsioonid kokku ei voi Uletada Fondi vara puhasvéartust.

4.10 Fondivalitseja vOib Fondi arvel tagada vaéartpaberite véljalaset, valja lasta vdlakirju, votta ja anda laenu, teha repo- ning

pdordrepotehinguid ja muid vaartpaberite laenamise tehinguid. Fondi arvel vGib votta laenu ning muid eelpoolnimetatud
kohustusi kuni 100% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest. Uhegi Fondi arvel antava laenu vdi vbetava laenu voi
kohustuse tahtaeg ei tohi olla pikem kui 12 kuud.

Fondi arvel v8ib anda laenu ja teha pdérdrepotehinguid 100% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest. Uhele isikule
antud laenusumma vaartus voib moodustada maksimaalselt 10% Fondi aktivate turuvaértusest laenu andmise paeval.
Tagamata laenude kogusumma vdib moodustada maksimaalselt 30% Fondi aktivate turuvaartusest iga sellise laenu
andmise péaeval. Fond vdib votta laenutagatiseks oma Osakuid ja teha p66rdrepotehinguid oma Osakutega.

4.11 Fondivalitseja jargib Fondi vara investeerimisel lisaks eeltoodule koéiki muid odigusaktides séatestatud

5.2

5.3
5.4

5.5

investeerimispiiranguid ja ndudeid riskide hajutamiseks. Fondi varade investeerimisega seotud riskide Iihikirjeldus
sisaldub Fondi emissiooniprospektis.

Fondi osakud ja osakutega seotud digused ning kohustused

Fondi osak (edaspidi: “Osak”) véljendab osakuomaniku osalust Fondi varas. Fondi osak on nimeline mittemateriaalne
vaartpaber.

Osak on jagatav. Osakute jagamise tulemusel tekkinud Osakute osad (edaspidi: “Murdosak”) Umardatakse kolme
komakohani. Umardamine toimub jargmiste reeglite jargi: arvud NNN,NNNO kuni NNN,NNN4 {mardatakse arvuks
NNN,NNN ja arvud NNN,NNN5 kuni NNN,NNN9 arvuks NNN,NN(N+1).

Fondil on (hte liiki Osakud: Investeerimisfond Avaroni Privaatportfell B, nimivaartusega 10 eurot.

Osakute registrit peab AS Swedbank (edaspidi: “Registripidaja”), registrikood 10060701, asukoht Liivalaia 8, Tallinn
15040, Eesti Vabariik.

Registripidamisele, kannete tegemisele registrisse, registriandmete sailitamisele ja Registripidaja vastutusele
kohaldatakse Fondivalitseja ja Registripidaja vahel sélmitud lepingut ja andmetd6tlusreegleid. Registripidaja valjastab
Investori ndudel véljavotte osakuomanikule kuuluvate Osakute kohta. Registriandmete t66tlemine toimub elektroonilise
andmet6btluse teel. Registripidaja teeb registrisse kande digustatud isiku (investori, investori esindaja, Fondivalitseja)
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5.6

5.7
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esitatud korralduse alusel. Kande aluseks vdib olla ka kohtulahend v6i muu registripidaja ja Fondivalitseja poolt
aktsepteeritav alus. Registripidaja on kohustatud séilitama kande tegemiseks esitatud andmeid ja dokumente vahemalt
kimne aasta valtel kande tegemisest.

Osak ei anna osakuomanikule otsustusdigust Fondi varaga tehingute tegemisel. Fondi osakuomanikud ei pea
Uldkoosolekuid. Ukski osakuomanik ei v6i nduda osakuomanike Uhisuse I16petamist.

Osakuomanikul on jargmised digused:
a) noduda Fondivalitsejalt Osakute tagasivotmist vastavalt Tingimustes ja digusaktides satestatule;
b) voorandada temale kuuluvaid Osakuid kolmandatele isikutele;

c) saada vastavalt Tingimustele oma Osakute arvust ja Osakute liigist tulenev osa Fondi likvideerimisel jarelejaanud
varast ja Fondi tulust;

d) tutvuda Fondivalitseja asukohas Tingimuste, Fondi viimase aasta- vdi poolaastaaruande, Osakute
emissiooniprospekti ning muu digusaktides satestatud dokumentide ja informatsiooniga Fondi tegevuse kohta;

e) noduda oma osalust tdendava dokumendi valjastamist;
f)  toimida muul digusaktides vdi Tingimustes ettenédhtud viisil.

Osakuomanik on kohustatud Osakutest tulenevaid oOigusi teostama heauskselt ning kooskdlas oigusaktides ja
Tingimustes satestatuga. Osakuomaniku Oiguste teostamise eesmaérgiks ei tohi olla kahju tekitamine teistele
osakuomanikele, Fondivalitsejale, Depositooriumile vdi kolmandale isikule.

Osakuomaniku kohustused:

a) Osakuomanik ei vastuta isiklikult Fondi kohustuste eest, mida Fondivalitseja on Fondi arvel vétnud, samuti
kohustuste eest, mille taitmist on Fondivalitsejal 6igus nduda vastavalt Tingimustele Fondi arvel. Osakuomaniku
vastutus nende kohustuste téitmise eest on piiratud tema osaga Fondi varas.

b) Fondivalitseja ei vi osakuomanike nimel vétta kohustusi.

c) Osakuomaniku vastu suunatud ndude taitmiseks voib pddrata sissendude tema Osakute, mitte aga Fondi vara
vastu.

d) Vdimalike maksukohustuste osas on osakuomanikel soovitatav ndu pidada asjatundliku maksunduse spetsialistiga.

5.10 Osakute omandidigus ja Osakutest tulenevad osakuomaniku ja Fondivalitseja Oigused ja kohustused loetakse

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

7.1
7.2

tekkinuks kande tegemisest Osakute registrisse. Osakute omandamiseks tehtava tahteavaldusega annab osakuomanik
ndusoleku oma andmete (sh isikuandmete) t66tlemiseks registripidamiseks vajalikus ulatuses.

Osaku puhasvaartuse maaramine

Fondivalitseja lahtub Fondi vara ja Osaku puhasvaartuse arvutamisel oma sisemistes protseduurireeglites ja
Gigusaktides satestatust.

Fondi vara puhasvaartuse maaramiseks arvutatakse Fondi varade vaartus, millest arvatakse maha néuded Fondi
vastu. Fondi vara vaartus maéaratakse eelkdige turuvéartuse alusel. Kui turuvédartust ei ole voéimalik kindlaks teha,
leitakse Fondi vara vaartus muu diglase vaartuse méaaramise meetodi alusel vastavalt sisereeglites satestatule.

Osaku puhasvéartus saadakse Fondi puhasvaartuse jagamisel kdigi arvutuse hetkeks véljalastud ja tagasivétmata
Osakute arvuga, mida on korrigeeritud Fondivalitsejale laekunud, kuid arveldamata valjalaske- ja
tagasivotmiskorraldustest tulenevate Osakute arvuga.

Fondivalitseja arvutab ja avaldab Fondi ja Osaku puhasvaartuse ning Osaku tagasivotmis- ja valjalaskehinna vahemalt
Uks kord iga pangapaeva kohta sellele jargneval pangapéeval hiljemalt kell 16.30. Osaku puhasvaartus, tagasivotmis-
ja valjalaskehind maaratakse tapsusega neli kohta peale koma.

Juhul, kui pérast Fondi ja Osaku puhasvaartuse kindlaksméaaramist toimub véi ilmneb siindmus vdi asjaolu, mis
Fondivalitseja parima professionaalse hinnangu kohaselt oluliselt méjutab Fondi ja Osaku puhasvaértust, on
Fondivalitsejal 6igus kindlaksmaaratud Fondi turuvaartust, puhasvaartust ja Osaku puhasvaartust imber hinnata
tingimusel, et sellise Gmberhindamise tegematajatmine kahjustaks investorite huvisid.

Fondi raamatupidamise aruanded ja puhasvaartuse arvutus koostatakse Eestis ametlikult kehtiva vaaringu jargi. Osaku
puhasvaartus avaldatakse vastava Osaku liigi valuutas.

Fondi tulu ei maksta osakuomanikele vélja, vaid reinvesteeritakse. Osakuomanike kasum voi kahjum kajastub Osaku
puhasvaartuse muutuses.

Osakute valjalaskmine ja tagasivotmine
Osakute emitendiks on Fondivalitseja.

Osakute véljalase ei ole ajaliselt piiratud ning nende emissioonimahtu ega véljalastavate Osakute arvu kindlaks ei
maarata.
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Osak lastakse vélja Uksnes véljalastavate Osakute arvule vastava Osaku puhasvaartuse ulatuses raha laekumisel
Fondi varasse. Murdosaku véljalaskmisel peab Fondi varasse laekuma raha, mis vastab sellele osale Osaku
puhasvaartusest.

Osakute valjalaskmine:
a) Osakuid lastakse vélja igal pangapaeval.
b) Osaku valjalasketasu maar on maksimaalselt 2% Osaku puhasvaartusest.

c) Osaku omandamiseks esitab investor Osaku tehingute korraldajale ostukorralduse. Osak lastakse vélja
markimissumma laekumisel Fondi kontole (vaartuspaeval). Vaartuspdev on hiljemalt kolmas pangapéev peale
Tehingupéeva (T+3), vélja arvatud juhul, kui Fondivalitseja ja investor lepivad kokku teistsuguses arveldusperioodis.
Ostukorralduse esitamisega kinnitab investor, et on Tingimustega vajalikul maéral tutvunud, nendega ndus ja kohustub
neid jargima.

d) Osaku valjalaskehind on ostukorralduse laekumise péeva (,Tehingupdeva”) seisuga arvutatud Osaku
puhasvaartus, millele vdib olla lisatud véljalasketasu.

e) Fondivalitsejal on digus keelduda ostukorralduse taitmisest, kui see on Fondivalitseja hinnangul vajalik Fondi
olemasolevate osakuomanike huvide kaitsmiseks.

Osakute tagasivétmine:

a) Osaku tagasivotmisel tehakse Fondi varast Osakuomaniku arvelduskontole rahaline véljamakse tagasivoetavate
Osakute arvule ja tagasivotmishinnale vastavas summas. Valjamakse tegemise paeval (véartuspaeval) kustutatakse
Osak registrist ning Osakust tulenevad digused ja kohustused l6pevad. Osakuid vbetakse tagasi (ks kord kuus,
Osakuomaniku valikul ooteajaga Uks v6i kolm tais kalendrikuud.

b) Fondivalitseja voib peatada Osakute tagasivotmise investeerimisfondide seaduses ette n&htud tingimustel ja
korras. Osakute tagasivotmise voib Fondivalitseja kuni Uheks aastaks peatada, kui Fondi kontodel olevast rahast ei
piisa Osakute tagasivétmishinna valjamaksmiseks voi selle valjamaksmisega kahjustataks Fondi korrapéarast valitsemist
ning kui Fondi vaértpabereid ja muud vara ei ole vbimalik viivitamata mita voi sellega kahjustataks oluliselt teiste
osakuomanike huve. Osakute tagasivotmise peatamisest ja selle pohjustest peab Fondivalitseja viivitamata teatama
Finantsinspektsioonile ja Depositooriumile, samuti kdigi nende lepinguriikide finantsjarelevalve asutustele, kus Osakuid
pakutakse. Teate Osakute tagasivdtmise peatamisest peab Fondivalitseja viivitamata avaldama oma veebilehel.

c) Osaku tagasivotmiseks esitab Osakuomanik Osaku tehingute korraldajale miugikorralduse. Muuhulgas naitab
Osakuomanik midgikorraldusel, kas ta soovib osakute tagasivétmist Ghe- v6i kolmekuulise ooteajaga.

d) Osaku tagasivotmisel maksab Osakuomanik Fondile tagasivotmistasu, mille maar on maksimaalselt 1,5% Osaku
puhasvaértusest. Tagasivétmistasu on Fondi tulu. Fondivalitseja vbib kehtestada diferentseeritud tagasivétmistasu
madrad sobltuvalt perioodi pikkusest, mille jooksul Osakuomanik on Osakuid omanud, ja Osakuomaniku valitud
muulgikorralduse taitmise ooteajast.

e) Osaku tagasivétmishind séltub Osakuomaniku valitud mitgikorralduse taitmise ooteajast. Kui Osakuomanik on
valinud Uhekuulise ooteaja, on Osaku tagasivétmishind mudgikorralduse laekumise kuule jargneva kalendrikuu viimase
pangapaeva seisuga arvutatud Osaku puhasvaartus, millest voib olla maha arvatud tagasivotmistasu. Kui Osakuomanik
on valinud kolmekuulise ooteaja, on Osaku tagasivotmishind mitgikorralduse laekumise kuule kolmandana jargneva
kalendrikuu viimase pangapdeva seisuga arvutatud Osaku puhasvaartus, millest véib olla maha arvatud
tagasivétmistasu.

f)  Vaartuspaev on hiljemalt kolmas pangapéev peale pédeva, mille seisuga arvutatud Osaku puhasvaartuse pohjal
maératakse tagasivotmishind, vélja arvatud juhul, kui Fondivalitseja ja investor on kokku leppinud teistsuguses
arveldusperioodis. Véljamakse tegemise tahtaja hulka ei kuulu tagasivotmissumma investori pangakontole tlekandeks
kuluv aeg.

g) Kui tekib vajadus Fondi antud laenust voi Fondi arvel tehtud pédrdrepotehingust tulenevate nduete tagamiseks
Osakuid realiseerida (lunastada), on Osaku tagasivotmishind realiseerimisotsuse paeva seisuga arvutatud Osaku
puhasvaartus.

Fondivalitsejal on 6igus oma &ranagemisel véljalaskmis- ja tagasivétmistasu vahendada voi selle votmisest loobuda.

Osaku véljalaske- ja tagasivotmistasu ning kdik muud Osakute véljalaskmise ja tagasivotmisega otseselt seotud kulud
kannab osakuomanik. Kehtivad véljalaske- ja tagasivétmistasu maarad on ara toodud Fondi emissiooniprospektis.
Osakuid omandanud vdi tagastanud isiku ndudmisel teatab Fondivalitseja talle tema arvel makstud véljalaske- voi
tagasivotmistasu suuruse kirjalikku taasesitamist véimaldavas vormis.

Kui Osakuid hoitakse esindajakontol, esitab Fondivalitsejale korraldusi esindajakontol tehingute tegemiseks
esindajakonto omanik. Tehingutest tulenevaid Osakute kandeid ja raha makseid tehakse sellisel juhul esindajakontole
ja esindajakonto omaniku arvelduskontole. Investori kontodele teeb kandeid ja makseid esindajakonto omanik vastavalt
investoriga sdlmitud lepingutele.

Osakute vahetamine ei ole lubatud.

7.10 Investoril ei ole lubatud ostu- ega mulgikorraldust peale selle esitamist tagasi votta ega muuta. Ostu- voi

muidgikorralduse esitanud investor on kohustatud tagama, et tehingu arveldamiseks vajalikud tingimused oleks
Oigeaegselt téidetud. Osakute markimisel on investor kohustatud digeaegselt Fondi kontole Ule kandma rahasumma
margitud Osakute eest. Investori kohustuste rikkumisel on Fondivalitseja Gigustatud kasutama koiki seaduses
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satestatud Giguskaitsevahendeid (mh vdib Fondivalitseja tehingust taganeda ja néuda investorilt Fondile ja teistele
osakuomanikele pdhjustatud kahju hivitamist).

7.11 Osakutega tehingute tegemise tapsustavad detailid, sealhulgas tehingukorralduse esitamise tahtajad, on ara toodud

8.1
8.2
8.3
8.4

8.5

8.6

8.7
8.8
8.9

9.2

9.3

9.4

Fondi emissiooniprospektis.

Fondivalitseja tegevus

Fondivalitseja tegevuse alused on maaratud Fondivalitseja pbhikirja, digusaktide ja Tingimustega.

Fondivalitsejal on vastavalt Tingimustele digus Fondi vara kdsutada ja vallata ning muud sellest tulenevad Gigused.
Fondivalitseja investeerib Fondi vara oma nimel ja osakuomanike Uhisel arvel ehk Fondi arvel.

Fondivalitseja peab Fondi vara investeerimisel:

a) hankima piisavat teavet vara kohta, mida ta Fondi arvel kavatseb omandada vdi on omandanud;

b) jalgima selle emitendi finantsmajanduslikku olukorda, kelle véartpabereid ta Fondi arvel kavatseb omandada vdi on
omandanud;

c) hankima piisavat teavet selle isiku maksejoulisuse kohta, kellega Fondi arvel tehinguid tehakse.

Fondivalitseja peab Fondi vara valitsema lahus Fondivalitseja enda varast, teiste tema poolt valitsetavate fondide
varadest ja muudest varakogumitest. Fondi vara ei kuulu Fondivalitseja pankrotivara hulka ja selle arvel ei saa
rahuldada Fondivalitseja vblausaldajate ndudeid.

Fondivalitsejal on digus ja kohustus esitada oma nimel osakuomanike véi Fondi nduded Depositooriumi voi kolmandate
isikute vastu, kui nimetatud nduete esitamata jatmine toob Fondile vdi osakuomanikele kaasa voi voib kaasa tuua
olulise kahju tekkimise. Fondivalitseja ei ole kohustatud esitama nimetatud ndudeid, kui Fond vdi osakuomanikud on
nduded juba esitanud.

Fondivalitseja vastutab Fondile vdi osakuomanikele oma kohustuste rikkumisega tekitatud kahju eest.
Fondivalitseja ei oma ega omanda Osakuid.

Fondivalitsejal on digus oma kohustuste paremaks taitmiseks jargmisi Fondi valitsemisega seotud tegevusi edasi anda
kolmandatele isikutele, jargides investeerimisfondide seaduses séatestatut:

a) Fondivara investeerimine;

b) Osakute véljalaske ja tagasivotmise voi tagasiostmise korraldamine;

c) vajadusel omandibigust tdendavate dokumentide véljastamine Fondi osakuomanikele;
d) Fondi osakuomanikele vajaliku teabe edastamine ning muu klienditeenindus;

e) Osakute turustamise korraldamine;

f)  Fondi vara arvestuse pidamine ja raamatupidamise korraldamine;
g) Fondivara puhasvaartuse maéramine;

h) Osakute registri pidamise korraldamine;

Fondi tulu arvestamine;

Fondivalitseja ja Fondi tegevuse investeerimisfondide seadusele ja muudele digusaktidele vastavuse jalgimine, s.h.
vastava sisekontrolli stisteemi rakendamine;

k) nimetatutega otseselt seotud tegevused.

Ulesannete edasiandmine kolmandale isikule ei vabasta Fondivalitsejat vastutusest seoses Fondi valitsemisega.

Depositooriumi tegevus

Depositoorium hoiab fondi raha, vaartpabereid ja muud likviidset vara. Depositoorium ei korralda fondi muu vara
hoidmist, kui Fondivalitseja ja Depositoorium ei lepi kokku teisiti. Samuti tdidab depositoorium muid digusaktidega talle
pandud Ulesandeid.

Depositooriumil on 6igus vastavalt depoolepingus ettendhtud korrale sélmida Fondi vara hoidmiseks, sellega
arvelduste teostamiseks ja muude Ulesannete edasiandmiseks lepinguid kolmandate isikutega.

Depositoorium vastutab oma kohustuste rikkumise tagajarjel Fondile, osakuomanikele vdi Fondivalitsejale tekitatud
otsese varalise kahju eest.

Depositoorium rakendab Fondi vara vdi vaartpabereid hoidva kolmanda isiku valikul vajalikku hoolsust, et tagada selle
kolmanda isiku usaldusvaarsus. Depositoorium on enne Ulesannete edasiandmist ning ka edaspidi kohustatud
kontrollima, kas kolmanda isiku organisatsioonilise ja tehnilise korralduse tase ning finantsseisund on kullaldased tema
lepingujargsete kohustuste taitmiseks.



10. Fondi arvelt makstavad tasud ja kulud
10.1 Fondivalitsejale makstakse tasu Fondi valitsemise eest:

a) Valitsemistasu maar on maksimaalselt 1,25% aastas Fondi varade turuvdartusest. Lisaks makstakse
Fondivalitsejale Osakute tootluse pohjal Edukustasu. Fondivalitsejal on digus Edukustasule, kui Osaku puhasvaartus
Uletab viimast Fikseeritud NAV-i, millele on lisatud ndutav miinimumtootlus 12 kuu Euribori maar aasta baasil.
Edukustasu maar on 10% Osaku puhasvaartuse tousust lle viimase Fikseeritud NAV-i, millele on lisatud ndutav
miinimumtootlus 12 kuu Euribori maar aasta baasil.

b) Fikseeritud NAV on arvestuspéevale eelneva kalendriaasta 31.detsembri seisuga arvutatud Osaku puhasvaartus.
c) Kasutatav Euribori mééar fikseeritakse iga kvartali vimase t66péaeva seisuga jargnevaks kvartaliks.

d) Fondivalitseja juhatus vdib otsustada ménel perioodil rakendada madalamat valitsemistasu ja Edukustasu maara.
Andmed kehtivate valitsemistasu ja Edukustasu méarade kohta on avalikustatud Fondi prospektis.

10.2 Depositooriumile makstakse tasu osutatud teenuste eest. Depootasu suurus on 0,09% - 0,24% (sdltuvalt eri turgude
osakaalust Fondi portfellis) Fondi varade turuvdartuselt aastas, kuid vahemalt 2000 Eesti krooni kuus. Eeltoodud
depootasu maaradele lisandub kdibemaks seaduses satestatud maaras. Andmed kehtiva depootasu mééara kohta on
avalikustatud prospektis.

10.3 Valitsemistasu ja depootasu vdetakse arvesse igal puhasvaartuse arvutamise paeval ja makstakse valja arvestuskuule
jargneva kuu jooksul. Edukustasu eraldis hinnatakse Gmber igal puhasvaartuse arvutamise péeval, fikseeritakse iga
aasta 31. detsembri seisuga ja makstakse olemasolul vélja jargmise aasta jaanuari jooksul.

10.4 Fondi arvelt makstakse veel:

a) muud Fondi vara hoidmise ja tehingute tegemisega seotud kulud nagu tasud vahendajatele, intressikulud,
Ulekandekulud ja teenustasud;

b) Fondi auditeerimisega seotud kulud;

c) Fondi administreerimise (Fondi raamatupidamise ja vara puhasvaartuse maaramise teostamine) kulud
teenusepakkujale;

d) Osakute registri pidamisega seonduvad kulud vastavalt Registripidaja hinnakirjale (sh Registripidaja teenustasud
seoses Osakute markimis- ja lunastuskorralduste vastuvétmise ja taitmisega);

e) Fondi tingimuste muutmisega seonduvad menetlustasud ja investorite teavitamiskulud.

10.5 Fondi arvelt makstavad tasud ja kulud kokku ei v6i Uletada 15% Fondi varade kaalutud keskmisest turuvaartusest
aastas.

11. Fondi raamatupidamine ja aruandlus

11.1 Fondivalitseja ja Fondi raamatupidamisarvestust ja -aruandlust korraldatakse lahtudes raamatupidamise seadusest,
investeerimisfondide seadusest, muudest digusaktidest ning Fondivalitseja raamatupidamise sise-eeskirjadest, kui
investeerimisfondide seadusest ei tulene teisiti.

11.2 Fondi raamatupidamist korraldab Fondivalitseja.
11.3 Fondi raamatupidamist tuleb pidada lahus Fondivalitseja ja teiste fondide raamatupidamisest.
11.4 Fondi majandusaastaks on Fondivalitseja majandusaasta, milleks on kalendriaasta.

11.5Fondi aasta- ja poolaastaaruande kinnitab Fondivalitseja juhatus. Aruannetele kirjutavad alla kdik Fondivalitseja
juhatuse liikmed.

11.6 Fondi aastaaruannet peab enne kinnitamist kontrollima audiitor. Audiitori jareldusotsus lisatakse Fondi aastaaruandele.

11.7 Fondi aastaaruanne tehakse Fondivalitseja asukohas kattesaadavaks hiljemalt 4 kuud peale Fondi majandusaasta
I6ppu ja poolaastaaruanne hiljemalt 2 kuud peale poolaasta I6ppu.

12. Fondi puudutava teabe avalikustamine
12.1 Fondivalitseja asukohas ja veebilehel on igal isikul véimalik tutvuda jargmiste andmete ja dokumentidega:
a) Tingimused;
) Fondi viimane aastaaruanne;
) Fondi viimane poolaastaaruanne, kui see on kinnitatud viimasest aastaaruandest hiljem;
d) Osakute pakkumise prospekt;
) Fondivalitseja nimi ja kontaktandmed;

f)  fondijuhi nimi;



g) Depositooriumi nimi ja kontaktandmed;
h) Fondi vara puhasvaartuse maaramise ja Fondi arvel tuletistehingute tegemise sisemised protseduurireeglid;
i) Info Fondivalitseja osaluse suuruse kohta Fondis.

Arakirja Tingimustest, Fondi viimasest aasta- v&i poolaastaaruandest ja prospektist annab Fondivalitseja
osakuomanikule viimase néudmisel tasuta.

12.2 Fondivalitseja avaldab igal pangapéeval Osaku puhasvaartuse ning véljalaske- ja tagasivotmishinna oma veebilehel.

12.3 Kui ilmneb asjaolusid, mis oluliselt mdjutavad Fondivalitseja poolt valitsetavate fondide (s.h. Fondi) tegevust voi
finantsseisundit voi Osakute puhasvaartuse kujunemist, avaldatakse vastav teave viivitamata Fondivalitseja veebilehel.

12.4 Fondivalitsejal on digus saata teadaoleval osakuomaniku posti- vdi e-postiaadressil teateid ja raporteid Fondi kohta.

13. Tingimuste muutmine
13.1 Fondivalitseja ndukogu otsusega voib Tingimusi muuta.

13.2 Peale muudatuste registreerimist Finantsinspektsioonis avaldab Fondivalitseja viivitamata teate Tingimuste muutmise
kohta vahemalt Ghes (leriigilise levikuga péevalehes ning Fondivalitseja veebilehel.

13.3 Tingimuste muudatused joustuvad Uhe kuu méddumisel vastava teate avaldamisest, kui teates ei ole ette nghtud
hilisemat joustumise tahtpéeva.

14. Fondi likvideerimine
14.1 Fondi likvideerimine toimub investeerimisfondide seaduses ette néhtud juhtudel ja korras.

14.2 Fondi likvideerimise otsustab Fondivalitseja ndukogu. Investeerimisfondide seaduses ette ndhtud juhtudel voib Fondi
likvideerijaks olla ka Depositoorium.

14.3 Peale Finantsinspektsioonilt Fondi likvideerimise loa saamist avaldab Fondivalitseja viivitamata teate Fondi
likvideerimise kohta vahemalt Ghes Uleriigilise levikuga paevalehes ja Fondivalitseja veebilehel.

14.4 Fondi likvideerimisel voorandab Fondivalitseja vdimalikult kiiresti ning osakuomanike huvisid jargides Fondi vara,
nduab sisse Fondi vdlad ja rahuldab Fondi vdlausaldajate nduded. Likvideerimine tuleb I18pule viia kuue kuu jooksul,
arvates likvideerimisteate avaldamisest. Finantsinspektsiooni loal vdib nimetatud tdhtaega Fondivalitseja taotlusel
pikendada, kuid pikendamise tulemusena ei vdi likvideerimise téhtaeg tletada 18 kuud.

14.5 Fondi arvel voib Fondi likvideerimise kulusid katta kuni 2% ulatuses Fondi vara puhasvaéartusest. Kui tegelikud
likvideerimiskulud Uletavad nimetatud summa, vastutab seda summat Uletavate kulude eest Fondivalitseja voi
Fondivalitsejana tegutsenud isik.

14.6 Fondivalitseja jaotab likvideerimisel jérelejdédnud vara osakuomanike vahel vastavalt osakuomanikule kuulunud
Osakute liigile, arvule ja puhasvaértusele. Teate jaotamisele kuuluva vara jaotamise kohta avaldab Fondivalitseja
vahemalt Ghes Uleriigilise levikuga paevalehes.



